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Monedas de México y Brasil: menos estabilidad
05/06/02

Los últimos acontecimientos políticos y económicos en México y Brasil se ven reflejados en
sus monedas, que han perdido la estabilidad que venían mostrando.

En el caso de Brasil, esta mayor inestabilidad se explica por la evolución que esta
presentando el entorno político de esta nación.

Este entorno, muy relacionado a la cercanía de las próximas elecciones, y al aumento en la
probabilidad de que salga triunfador el candidato Lula, ha provocado un alza en el spread de
los títulos de la deuda brasileña que se transan en los mercados internacionales.

La volatilidad de esta moneda se ha reflejado en una importante alza del real brasileño, la
cual entre fines de marzo y comienzos de abril mostró un alza de 3,4% nominal. Luego, los
acontecimientos políticos comenzaron a afectarla en forma más importante. Por esto, la
moneda ha venido mostrando una tenedencia a la baja desde mediados de abril, la cual
alcanza al -10,98%.

Estos dos efectos han hecho que la volatilidad de esta divisa haya subido en los últimos dos
meses, tal como lo señala la tabla.

En cuanto al peso mexicano, se puede observar que ésta era una de las más estables de la
región. La moneda logró su mayor estabilidad en los primeros meses del año, en la medida
que la economía de EE.UU. mostraba auspiciosos signos de recuperación.

Sin embargo, desde que comenzó a corregirse a la baja la velocidad de recuperación de la
economía norteamericana, el peso mexicano comenzó a caer, presentando un retroceso de -
6,6% desde mediados de abril. Esto provocó que la volatilidad de esta divisa subiera
prácticamente al doble durante estos últimos meses.

Sobrevaloración

También, en opinión del economista Gonzalo Trejos del FIT Research, el peso mexicano
estaba sobrevalorado, en parte por la importante inyección de divisas que significo el año
pasado la venta del banco Banamex al Citibank. Este mayor flujo se estaría aminorando en
los últimos meses. Asimismo, especialistas destacan el aflojamiento de la política monetaria a
contar de abril.

Por último, llama la atención la estabilidad del sol peruano. Según el BBVA en su último
informe de coyuntura regional, existen factores coyunturales que explican la fortaleza del sol
frente al dólar. Por una parte, la casi nula recuperación de la demanda interna ha provocado
que el crecimiento en las importaciones no sea significativo. También los vencimientos de
forward no han sido renovados. Ante esto, se ha producido un aumento en la oferta de
dólares, provocando presiones a la baja en su precio.



EL PAIS (Uruguay)

Brasil espera nueva discusión sobre moneda común del Mercosur
05/06/02

El Mercado Común del Sur deberá reanudar las discusiones para la creación de una moneda
común en la región apenas Argentina resuelva algunos inconvenientes de ``cortísimo plazo'',
dijo el embajador de Brasil en Buenos Aires, José Botafogo Goncalvez.
El diplomático consideró que a la idea de una moneda común ha contribuido el hecho de que
Argentina saliera del esquema de Convertibilidad en el que, durante más de 10 años, el peso
estuvo atado a una paridad de ``uno a uno'' con el dólar estadounidense.
``Las relaciones con Argentina están en un excelente nivel, mucho mejor que algunos meses
atrás. Ahora hay condiciones competitivas similares'', dijo Botafogo, un experto en asuntos
del Mercosur, el bloque económico que forman Argentina, Brasil, Paraguay y Uruguay. Para
el embajador brasileño, ``con la devaluación se eliminó el principal escollo que no facilitaba
un entendimiento en el comercio bilateral'' con Argentina.
``Con el uno a uno (entre el peso y el dólar) había una asimetría cambiaria que perjudicaba en
un 30 por ciento el precio de las mercaderías en Brasil y creaba una mayor competitividad de
los productos brasileños en Argentina'', comentó en declaraciones a radio América de Buenos
Aires. ``Ahora hay condiciones para volver a hablar sobre la moneda común'', subrayó.
Desde la devaluación que decretó en enero pasado el presidente argentino, Eduardo Duhalde,
el peso ha perdido más de dos tercios de su valor frente al dólar. Argentina busca completar
los acuerdos con las provincias para reducir el 60 por ciento el déficit global de los estados
federales, una de las exigencias del Fondo Monetario Internacional (FMI) en las
negociaciones para un rescate financiero.
El Ejecutivo de Duhalde busca también normalizar el sistema bancario en el que desde
diciembre pasado están congelados los depósitos de millones de ahorradores.
``Eliminados los inconvenientes de cortísimo plazo, conviene estimular a que los ministros de
ambos países vuelvan a hablar de coordinación macroeconómica y de un proyecto futuro de
moneda única'', consideró Botafogo Goncalvez.
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